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米・消費者物価指数（CPI） 03月 [食品・エネルギー除くコア・前月比]

コメント
Precious Metal

金：下落、銀：下落、プラチナ：下落、パラジウム：下落

米国時間4/2に発表・発効されたトランプ関税が予想よりもアグレッシブな内容となったことを受け、金融市場は大きな打撃を受けている。世界各国で株価は下落し、投資家による資産の流動化の動きからメタルにも売りが入り全メタル安値を

つけた。また中国が米国に対して34％の報復関税とレアアース等の輸出制限措置を執るとの報道から市場に不安感が広がった。米国S&P株価指数は2020年３月以来の大幅安となり、第二次世界大戦以降、ブラックマンデー、リーマン

ショック、COVIDパンデミックに次いで史上4番目の下落幅となった。米国FRBのパウエル議長は、関税による経済的影響は想定よりも大きくなると示唆し、インフレ率上昇による経済への影響を注視しているとの発言から、米国長期債利回り

は上昇に転じ、全メタル一時下げ止まるも、ドル指数が上昇したことを受けて再び下落に転じた。米国3月雇用統計 （非農業部門雇用者数・前月比）（予：13.5万人 結：22.8万人）は予想より堅調な結果となったものの、市場の

不安感を払しょくするには至らず、メタルへの影響は限定的であった。またプラチナ・パラジウムに関しては自動車関税発動による実需鈍化懸念が下落の一因となった。

FX

ドル円：横ばい、ユーロドル：小幅下落

トランプ関税の発効による世界経済の先行き不透明感に加え、中国が相互関税に対する対抗措置を発表したことを受けて、リスク回避の円買いが進行。その後、米国3月雇用統計の強い結果が発表され、ドル買いに転じ、前日比で概ね

横ばいとなった。ユーロドルは、上述の中国による報復措置から米中の貿易摩擦激化に伴う景気減速懸念が増大。米長期金利の低下に伴いユーロ買いが進行したが、長期債利回りが上昇に転じたことからドルに買戻しが入り、小幅下落と

なった。

ドル円：147.04 ユーロドル：1.0917
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